4¢ trimestre 2018. Lacroissance en

berne et ’'inflation stagne

Leralentissement de la croissance économique nationale s’est établi selon le HCP
a2,9% au 4¢ trimestre 2018 au lieu de 4,4% durant la méme périodede I'année 2017
avec une quasi-stagnation du taux d’inflation.
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Comme annoncé en octobre
dernier par le Haut-commissa-
riat au plan (HCP), la croissance
économique nationale s’est
établie a 2,9% au quatriéme tri-
mestre 2018 au lieu de 4,4% du-
rant la méme période de I'année
2017. C'est la confirmation faite
par cette institution a travers sa
derniére notre trimestrielle sur
la situation économique natio-
nale. Selon le HCP, cette crois-
sance a été essentiellement tirée
par la consommation finale des
ménages dans le contexte d'une
inflation maitrisée et d'un be-
soin de financement de I'écono-
mie nationale en augmentation.
Toutefois, a I'exclusion des ser-
vices, les activités sectorielles
ont enregistré un ralentisse-
ment selon le HCP durant le
quatrieme trimestre 2018.

Le secteur primaire

et secondaire en recul

C'est le cas du secteur primaire
qui-a affiché une régression de
son rythme de croissance, pas-
sant de 10,9% au quatriéme tri-
mestre de 'année 2017 a 2% du-
rant la méme période de I'année
2018. Cette évolution est le ré-
sultat de la hausse de la valeur
ajoutée de l'activité agricole de
3,5% au lieu de 13,6% une année
auparavant et de la baisse de
celle de la péche de 15,7% au
lieu de 16,9%. De son cOté, la
valeur ajoutée du secteur se-
condaire, en volume, a réalisé
aussi un ralentissement de son
taux d'accroissement passant
de 4,6% au quatrieme trimestre
de I'année 2017 a 3,2% le méme
trimestre de I'année 2018. Ceci
résulte du ralentissement du
rythme d’accroissement des
activités de I'industrie d’extrac-
tion a hauteur de 0,3% au lieu de
19,9% et du batiment et travaux
publics a 0,4% au lieu de 1,9%.
Néanmoins, d'autres activités
ont enregistré une évolution de
leur croissance. I s’agit de I'élec-

tricité et I'eau qui ont passé de
6.8% a 7% en plus des industries
de transformation qui ont enre-
gistré 3,9% de croissance au lieu
de 3,2%. Pour sa part, la valeur
ajoutée du secteur tertiaire a af-
fiché une augmentation de 3,1%
au lieu de 2,9% durant le méme
trimestre de I'année 2017, mar-
quée par une amélioration des
activités du commerce, avec
4,5% au lieu de 2,2% en plus
des services financiers et as-
surances, avec 3,9 % au lieu de
2,1%. A cela s’ajoute l'activité de
postes et télécommunications,
avec 2,7% au lieu de 0,5% et les
services de I'éducation, de la
santé et de I'action sociale, avec
0,8% au lieu d'une baisse de 0,6%.
Et ce, malgré le ralentissement
de la croissance des activités
des hotels et restaurants, a 5,9%
au lieu de 11,9%. Les services
rendus aux ménages et aux en-
treprises ont également affiché
une baisse de 3,7% a 3% en plus
de I'activité du transport, qui a
enregistreé 1,7% au lieu de 5,5%.
Au total, la valeur ajoutée des
activités non agricoles a connu,
ainsi, une hausse de 2,9% au lieu
de 3,2% affichée au quatriéeme
trimestre de I'année 2017. Dans
ces conditions, et tenant compte
de l'accroissement de 2,3% des
impots sur les produits nets des
subventions au lieu de 2,8%, le

Produit Intérieur Brut (PIB) en
volume s’est accru de 2,9% du-
rant le quatriéeme trimestre 2018
au lieu de 4,4% la méme période
de I'année précédente.

Quasi-stagnation du taux

d’ inflation

Aux prix courants, le PIB a
connu une augmentation de
4,8% durant le quatriéme tri-
mestre 2018. De ce fait, la hausse
du niveau général des prix a été
de 1,9% au lieu de 2% une année
auparavant. S'agissant de la de-
mande intérieure, elle a connu
une hausse de la consommation
finale et une baisse de lI'investis-
sement. En chiffes, la demande
intérieure a affiché un taux
d'accroissement de 2% durant
le quatrieme trimestre de I'an-
née 2018 au lieu de 3,8% durant
la méme période de I'année pré-
cédente, contribuant ainsi pour
2,2 points a la croissance écono-
mique nationale au lieu de 4,2
points une année auparavant.
Pour leur part, les dépenses de
consommation finale des mé-
nages ont connu une hausse de
3.9% au lieu de 1,9%, contribuant
pour 2,2 points a la croissance
au lieu de 1,1 point. De méme, la
consommation finale des admi-
nistrations publiques a connu
une augmentation de 1,9% au
lieu de 1,2% au quatrieme tri-

mestre de l'année précédente,
avec une contribution a la crois-
sance de 0,3 point au lieu de 0,2
point. De son coOté, I'investis-
sement brut (formation brute
de capital fixe et variation de
stocks) a enregistré une baisse
de 1% au quatrieme trimestre
2018 au lieu d'une hausse de
8,3% une année auparavant,
avec une contribution négative
a la croissance de 0,3 point au
lieu d'une contribution positive
de 2,9 points, durant le méme
trimestre de I'année précédente.

Contribution positive

des échanges extérieurs

Les échanges extérieurs de biens
et services, malgré leur ralentis-
sement, ont dégagé une contri-
bution positive a la croissance,
se situant a 0,7 point au lieu de
0.2 point le méme trimestre de
I'année précédente. Les exporta-
tions de biens et services ont af-
fiché une hausse de 4,5% durant
le quatrieme trimestre 2018 au
lieu de 14,3%, avec une contribu-
tion a la croissance de 1,7 point
au lieu de 5,1 points. Les impor-
tations, de leur c6té, ont connu
un accroissement de 2,1% au lieu
de 10,5%, avec une contribution
négative de (-1) point au lieu de
(-4,9) points une année passée.
Par ailleurs, le besoin de finan-
cement de I'économie a enre-
gistré une hausse. Les revenus
nets recus du reste du monde,
ayant connue une diminution
de 48,6% apres une hausse de
48,1% durant le quatrieme tri-
mestre 2017, le revenu national
brut disponible a vu sa progres-
sion baisser a 1,5% au quatrieme
trimestre 2018 au lieu de 8.2%
I'année précédente. Dans ces
conditions, avec un accroisse-
ment de 4,2% de la consomma-
tion finale nationale en valeur
au lieu de 3,4% enregistré une
année auparavant, I'épargne na-
tionale s'est située a 29% du PIB
au lieu de 32%. Compte tenue de
I'investissement brut qui a re-
présenté 35,1% du PIB au lieu de
35,3% durant le méme trimestre
de I'année précédente, le besoin
de financement de I'économie
nationale a connu une hausse
passant a 6,1% du PIB apres
avoir été de 3,3% au quatrieme
trimestre 2017. o




