Deficit budgetaire

Privatisation et PPP a la rescousse

¢ L’Etat s’appuie sur le mécanisme de la privatisation pour soutenir son niveau de déficit.
# Les partenariats public-privé lui permettront de baisser les chardes d’investissement.
¢ Une bonne fiscalité améliorerait la situation du déficit, estiment certains experts.
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e deficit budgétaire de
I'Etat continue de sus-
citer le deébat, surtout
aprés l'annonce du
ministere de I'Economie et des
Finances sur le co(it du dialogue
social qui va s'élever a 14 mil-
liards de DH, dont 1,2 Md de
DH dédié a I'augmentation des
salaires et des allocations fami-
liales des fonctionnaires et des
collectivites locales.
Le ministre a expliqué que suite
a cette augmentation, la masse
salariale sera de 141 Mds de
DH, soit 38% du budget général
de I'Etat. De plus, d’apres le
dernier rapport de la Banque
centrale, I'accord du dialogue
social accentuerait le déficit
budgétaire (hors privatisation)
de 3,7% du PIB en 2018 a
4,1% en 2019, avant de s'atté-
nuer a 3,8% en 2020.
Des donnees qui risquent de
peser lourdement sur le Trésor,
surtout qu’'a fin mai 2019, les
dépenses publiques ont atteint
153,17 Mds de DH, en pro-
gression de 14,2%, sous |'effet
essentiellement des dépenses
de fonctionnement (+5,6%)
encore une fois, des dépenses
d’investissement (+8,4%) et
des charges de la dette budgé-
tisee (+48,2%).
Si I'Etat tente de rassurer en
estimant que le dialogue social
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La compensation est une rubrique a laquelle il faut également préter attention.
En effet, la charge de compensation a progressé de prés de 53%, a fin mai 2019

sur une année glissante, atteignant 6,7 Mds de DH. Ce qui représente pas moins |
de 36% du montant total de 19 Mds de DH planifié par la Loi de Finances 2019 |

aspire a soutenir le pouvoir
d'achat et assurer une certaine
équité sociale, n'empéche qu'il
faut supposer que I'effet des
habitudes de consommation
des fonctionnaires ne sera pas
immediat sur la croissance. De
plus, rien ne laisse supposer un
impact direct sur les revenus
fiscaux de I'Etat.

La privatisation pour
soutenir le niveau du
déficit

Le gouvernement ne dispose
pas de grandes marges de
manceuvre pour faire face au

au titre de la caisse de compensation.

déficit structurel. L'une de
ses seules alternatives pour
le moment est de s’appuyer
sur le mécanisme de la priva-
tisation. Un processus qui a
d'ores et déja commencé avec
la cession des 8% du capi-
tal de Maroc Telecom, et qui
pourrait s'étendre a d'autres
entreprises.

Car, en effet, les entreprises de
taille qui sont sous le contrble
de I'Etat peuvent Iui servir
d'appoint quand ses finances
subissent une pression. Ainsi,
outre Maroc Telecom, d'autres
entités pourraient suivre, a
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gétaire (hors
privatisation)
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I'image de I'hdtel Mamounia
et la centrale thermique de
Tahaddart détenus respecti-
vement par I'ONCF (65%) et
I'Office national de I'électricite
et de I'eau (48%).

Pour Youssef Abouali, ensei-
gnant chercheur en économie,
«le probléme de la maitrise
des dépenses publiques au
Maroc, c’est que les recettes
ordinaires ne peuvent plus cou-
vrir les dépenses ordinaires, ce
qui pousse généralement un
Etat a ceder une partie de ses
activiteés». «L orthodoxie finan-
ciére veut que quand un Etat
réalise une grande cession, il
réalise en contrepartie de gros
investissements. Dans le cas
de Maroc Telecom, c'est pour
boucher un trou, ce qui est
desolant pour une entreprise
qui rapporte beaucoup a I'Etat»,
ajoute-t-il.

En effet, ce sont en general,
les entreprises étatiques mal

structurées et qui représentent
un «fardeau» pour I'Etat qui
sont cédees. Or, dans le cas de
Maroc Telecom, il s'agit d’une
entreprise performante et qui
rapporte beaucoup. Rappelons
que pour le compte de I'année
2018, le bénéfice réalise par
IAM a été de 6 Mds de DH, dont
1,8 Md de DH empoché par
I'Etat sous forme de dividendes.
«C'est le manque de visibi-
lité et I'absence d'une strategie
gconomique qui poussent les
Etats a réagir de la sorte. Cette
approche peut pallier les pro-
blemes de court terme, mais
pas les difficultés structurelles
et de fona», indique, pour sa
part, un autre économiste.

Le PPP, lPautre solu-
tion pour pallier le
probléme

Parallelement, I'Etat marocain
a annonce la mise en place de
plusieurs projets en partenariat
avec le privé (PPP). En effet,
le pays multiplie depuis un
moment les chantiers d'infras-
tructures en lien, entre autres,
avec le secteur de I'éducation
et la sante. Cela permet d’acce-
lérer la cadence des investisse-
ments et d'améliorer le climat
des affaires. Mais pas que, car
I'Etat aspire également a dimi-
nuer ses dépenses d'investis-
sement, un gain de quelques
milliards de DH qui pourrait
couvrir d’autres dépenses, et
garder le déficit a des niveaux
supposés soutenables.

Pour Youssef Abouali, «c’'est
effectivement I'idée qui sous-
tend les PPP. Toutefois, pour
que cela fonctionne bien, les
projets doivent étre bien étu-
diés et ciblés, pour étre sir
qu'ils vont assurer de bonnes
ressources pour I'Etat». #




