Croissance économique en Afrique du Nord

Pays/année

Maroc
Algérie
Tunisie
Egypte

(e) : estimations
(p) : prévisions

2017 2018 (e)
4.1 30
1.4 ]
20 2
48 54

2019 (p) 2020 (p)
29 35
1,9 1.7
2,7 3,2
57 59
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Conjoncture. Les trois
risques pour ’economie
marocaine

Les chances d'une relance économique au Maroc pour 'année 2019 sont quasiment
pliées. La conjoncture internationale et régionale pese de tout son poids sur I'activité

économique au royaume.

Salaheddine Lemaizi
s.lemaizi@leseco.ma

L'économie mondiale tournera
au ralenti durant I'année 2019
pour se limiter a 2,6%, le tout sur
fond de risques géopolitiques et
commerciaux importants. Cette
prévision est annonceée par la
Banque mondiale (BM) dans son
édition de juin 2019 des Perspec-
tives pour I'économie mondiale.
«Tensions grandissantes et in-
vestissements atones», le titre de
cette publication de I'institution
financiére internationale résume
le contexte international et régio-
nal morose. La BM brosse un ta-
bleau des tendances actuelles, les
perspectives et les risques pour
I'économie marocaine. Dans le
cas du Maroc, un redressement
économique est possible mais
sous conditions. «Du coté des
pays importateurs de pétrole, un
redressement est attendu avec la
progression des réformes et de
bonnes perspectives dans le sec-
teur du tourisme».

Risque n°1 : Volatilité des prix
du pétrole

«Des risques de détérioration
pesent sur ces perspectives reé-
gionales», prévient la BM. Pre-
mier de ces risques, I'évolution de

la production de pétrole en Iran,
au Venezuela et aux Etats-Unis.
Ce facteur pourrait accroitre la
volatilité des prix du pétrole ou
mettre un frein, voire un terme
aux efforts d'ajustement bud-
gétaire des pays exportateurs
comme des pays importateurs
de pétrole». Le Maroc comme
faisant partie des importateurs
pourrait mettre un terme a la
réforme des subventions des
produits pétroliers. «Des prix du
pétrole imprévisibles pourraient
contrarier les investissements
et les programmes sociaux des
pays exportateurs et avoir un
impact sur les flux de capitaux
et d'investissementsvers les pays
importateurs», poursuit l'institu-
tion. La Banque mondiale fidele a
sa vision libérale insiste sur les
réformes du Consensus de Was-
hington, méme dans ce contexte

incertain. «Un ralentissement des
réformes peéserait sur l'activité
régionale, en particulier dans les
paysimportateurs», ajoute la BM.

Risque n°2:Tensions
commerciales internationales
«Une nouvelle escalade des ten-
sions commerciales poserait un
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Au Maroc, unredressement
économique est possible mais

sous conditions.

risque supplémentaire majeur
dans la mesure oil des restric-
tions aux échanges pourraient
réduire la demande extérieure
émanant des principaux parte-
naires commerciaux, y compris
de la zone euro», observe la BM.
Les tensions commerciales entre
la Chine et les USA peseront de
tout leur poids sur les échanges
commerciaux. «Le reléevement
des barriéres commerciales, un
regain de difficultés financieres
et un ralentissement plus bru-
tal qu'attendu dans plusieurs
grandes économies font partie
de ces menaces. Des difficul-
tés structurelles qui dissuadent
les investissements et assom-
brissent également ces perspec-
tives», analyse I'institution.

Risque n°3 : Endettement

et risque de refinancemen

La dette publique s'est sensible-
ment alourdie dans les écono-
mies émergentes et en dévelop-
pement, 'amélioration des ratios
d’endettement avant la crise
financiére ayant été en grande
partie annulée. La dette du Tré-
sor au Maroc était de 67.3% en
2017. «Les économies émergentes
et en développement doivent
trouver un subtil équilibre entre
I'emprunt en appui a la crois-
sance et les risques associés a
un endettement excessif», sug-
gere la BM. Dans les pays non
membres du CCG, le secteur
bancaire est parfois exposé aux
risques souverains associés a
un lourd endettement de I'Etat
et au manque de lisibilité de I'ac-
tion publique», diagnostique la
Banque mondiale. Dans le cas
des pays comme le Maroc, pays
importateurs de pétrole, une
dette publique élevée expose
I'économie au risque de refinan-
cement et aux fluctuations des
taux d'intérét mondiaux. Une
sortie du Trésor marocain sur le
marché international est prévue
avant la fin de I'année. Le Trésor
vise une levée d'un milliard de
dollars. Une opération qui sera
scrutée de pres par les marchés
et les institutions financiéres in-
ternationales. ]

Réformes: le Maroc salué par la Banque mondiale

Selon la Banque mondiale, la conjoncture ne cesse de s'améliorer dans les pays importateurs de pétrole de la région
notamment 'Egypte, la Tunisie et le Maroc. «Le Maroc et la Tunisie poursuivent dans la voie des réformes du climat des
affaires. Chez les pays importateurs de pétrole, on table sur une amélioration de la conjoncture grace a 'avancée des
réformes et aux perspectives encourageantes dans le secteur du tourisme»», indique la Banque mondiale. Pour cette
institution, le redressement passera par «la poursuite des programmes de réforme appuyés par le Fonds monétaire
international et la Banque mondiale dans des économies comme I'Egypte et le Maroc favorisant la mise en place d’ajus-
tements structurels et I'instauration d’un environnement plus porteur pour les petites entreprises».
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