Lahaussedupouvoirdachat
soutient la croissance francaise

Le PIB devrait progresser de 1,3 % en 2019, selon les prévisions de
I'Insee, qui estime que les créations d' emplois resteront dynamiques

e décor est planté depuis

plusieurs trimestres déja.

En fond de scéne: un ciel

brouillé par la guerre
commerciale et le Brexit. Bloquée
dans les coulisses : la consomma-
tion des ménages. Emergeant
coté cour: des créations d'em-
plois. Surles planches, enfin: une
croissance sans panache, avec, en
vedette, le pouvoir d'achat. L'éco-
nomie francaise se tient.

D’apres la derniére note de con-
joncture de I'Institut national de
la statistique et des études écono-
miques (Insee), publiée jeudi
20 juin, l'activité devrait progres-
ser de 0,3 % au deuxiéme trimes-
tre de 2019, 0,3 % au troisiéme, et
de... 0,3 % au quatrieme. Une ré-
gularité de métronome qui porte-
rait la croissance annuelle a 1,3 %
cette année. L'Hexagone pourrait
ainsi dépasser d'un petit dixieme
la moyenne de la zone euro.

Les Francais épargnent

La performance n'a rien
d'éblouissant, mais, dans un con-
texte de ralentissement mondial
et d'inquiétudes en Allemagne et
en Italie, elle est loin d'étre indi-
gente. Et les fondamentaux sont
solides. « Si 2018 a surtout été por-
tée comptablement par le com-
merce extérieur, 2019 le serait da-
vantage par la demande inté-
rieure», écrit I'Insee. En d’autres
termes : s"il se fait toujours atten-

dre, le redémarrage de la con-

sommation devrait bien finir
par se manifester. Le pouvoir
d’achat, soutenu par les mesures
d’'urgences annoncées en dé-
cembre 2018 et des prix a peu
prés stables, croitrait de 2,3 %
cette année (1,8 % par unité de
consommation). Une hausse
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qu'on n'avait plus observée de-
puis 2007.

Certes, pour le moment, l'es-
sentiel des gains a été mis de cote
par les Frangais. Le taux d'épar-
gne, qui a franchi, au premier tri-
mestre, le seuil des 15 %, se main-
tiendrait a un niveau élevé jus-
qu'en décembre. « Reflétant, peut-
étre, dans l'ombre portée de la
crise des “gilets jaunes’, un climat
teinté d'un peu dattentisme », se-
lon I'Insee, cette prudence n'est
pas inédite. Elle n'est pas non
plus alarmante. Des mesures
comme la prime exceptionnelle

La principale
ombre au tableau
concerne
les achats
de logements
des ménages,
en repli marqueé .

versée entre décembre et mars
par les entreprises, ainsi que la re-
valorisation de la prime d’acti-
vité, pouvaient difficilement étre
anticipées. Les gains ont donc na-
turellement été stockés.

Ils ont sans doute aussi contri-
bué al'amélioration du climat gé-
néral. La confiance.des ménages
s'est en effet nettement redressée
ces derniers mois dans les enqué-
tes d'opinion. S'il y a peu de
chance qu'elles s'emballent, leurs
dépenses en biens et services de-
vraient légérement ac¢célérer en
cours d'année, avec une augmen-
tation de 0,5 % attendue au troi-
sieme trimestre, apres 0,3 % en-
tre avril et juin. La consomma-
tion progresserait de 1,3 % en
moyenne annuelle, aprés seule-
ment 0,9 % en 2018.

Ces variations peuvent paraitre
infimes. Mais la consommation
reste le principal moteur de crois-
sance en France. Elle représente
plus de la moitié du produit inté-
rieur brut (PIB). Sa bonne tenue
est déterminante pourla santé de

I'économie tricolore, comme
l'est, pour I'Allemagne, le com-
merce extérieur.
Elle sera, cette année, soute-
nue par la dynamique du mar-
_ché du travail. Les créations, qui
ont vivement accéléré au pre-
‘miar trimestre, vont continuer
sur leur lancée. D'apres l'Insee,
241000 nouveaux postes ver-
raient le jour cette année, apres
182000 en 2018. De quoi enta-
mer un peu plus le taux de cho-
mage. Ce dernier s'établirait, en
décembre, aux alentours de
8,3 %. .Un chiffre encore élevé
par rapport a la moyenne de la
zone euro, mais qui se rappro-
che des niveaux d'avant-crise.

Bon moral dans les entreprises
Malgré de sérieuses difficultés
de recrutement, le moral est en
effet plutot bon dans les entre-
prises. Les indices qui mesurent
le climat des affaires sont large-
ment supérieurs a leur
moyenne de longue période,
tous secteurs d’activité confon-
dus. Ils sont particulierement
bien orientés dans la construc-
tion et se sont repris, au
deuxieme trimestre, dans l'in-

* dustrie. L'investissement, qui

avait tiré la croissance en 2017 et
en 2018, a ralenti, mais demeure
aunniveau élevé, En 2019, il aug-
menterait encore de 3,3 %.

La principale ombre au tableau
(hors contexte international)
concerne les achats de loge-
ments des ménages; ils avaient
beaucoup contribué a amorcer
lareprise en 2016. Or on observe,
depuis la fin de 2018, un recul
marqué, Ces depenses se replie-
raient de 0,3 % sur l'année. @
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