Risque sectoriels

Automobile : Alerte sur la propagation des chocs
aux entreprises de I'écosystéme !

notamment dans I'industrie automobile.

Avec un A4, traduisant un risque conve-
nable, la notation du Maroc est restée
stable dans la nouvelle carte des risques-
pays publiée par Coface. Mais attention
au secteur automobile qui résume a
lui seul les vulnérabilités actuelles de
I'économie mondiale. Pour Coface, les
chaines de production trés internatio-
nales des entreprises du secteur auto-
mobile accélérent la propagation des
chocs a ses différents maillons.

oface vient de publier une nou-

velle étude sur les risques-pays

et sectoriels dans le monde. la
notation du Maroc est restée stable a A4
au deuxiéme trimestre 2019, traduisant
un risque convenable. Le Maroc conti-
nue ainsi de décrocher la meilleure note
en Afrique du Nord et a I'échelle afri-
caine aux cotés du Kenya, du Botswana,
Rwanda et de I'lle Maurice. Dans la ré-
gion MENA (Moyen-Orient & Afrique du
Nord), le Royaume fait également figure
d'exception, aux cOtés des Emirats arabes
unis, du Koweit (A3 : risque satisfaisant)
et du Qatar (A4). Les évaluations de Co-

Plus de deux tiers des pays devraient enregistrer une hausse des défaillances d'entreprises cette année,

face (160 pays) se situent globalement
sur une échelle de 8 niveaux de risque
allant de Al (risque tres faible) a E (risque
extreme). Globalement, I'assureur-cré-
dit estime que les tensions commer-
ciales, particulierement entre la Chine
et les Etats-Unis, affectent 1'économie
mondiale. Le deuxiéme trimestre 2019 a
confirmé le ralentissement. «Le repli du
commerce mondial se confirme en cette
premiére moitié d'année et méme si une
légere reprise est attendue pour le deu-
xieme semestre, il devrait, sur I'année,
subir une perte de volume de 0,7%. La
croissance de I'économie mondiale doit,
elle, passerde 3,1% en 2018 a 2,7% en 2019
puis rester stable en 2020», soulignent
les experts de Coface. Dans ce contexte,
plus des deux tiers des pays devraient
enregistrer une hausse des défaillances
d’'entreprises cette année. En effet, les
incertitudes et le climat de tensions que
géneére cette guerre commerciale entre
les Etats-Unis et la Chine continuent de
peser sur le niveau de confiance des en-
treprises. Les indicateurs de confiance
dans de nombreux pays sont en recul,

en particulier dans les secteurs manu-
facturiers. C’est le cas en Allemagne dont
Coface déclasse I'évaluation pays de Al
a A2. Pour Coface, le secteur automo-
bile résume a lui seul les vulnérabilités
actuelles de 1'économie mondiale. 11 est
a la fois pénalisé par les effets négatifs
du ralentissement conjoncturel observé
dans bon nombre de régions, des risques
politiques (en I'occurrence le protec-
tionnisme commercial), et des change-
ments structurels liés a des innovations
et/ou changements de comportements
de consommation (A titre indicatif, mise
en ceuvre de nouvelles réglementations
anti-pollution plus contraignantes accé-
lérant la transformation des chaines de
production régionales en Europe). «Les
chaines de production trés internatio-
nales des entreprises du secteur automo-
bile accélérent la propagation des chocs
a ses différents maillons», alertent les
experts de Coface. Les risques de crédits
des entreprises devraient donc augmen-
ter dans ce secteur ainsi que les écono-
mies les plus dépendantes de la conjonc-
ture allemande. Trois €économies sont
ainsi déclassées : la République tchéque,
la Slovaquie (toutes deux de A2 en A3)
et ’Autriche (de Al en A2). Le risque
d'impayés des entreprises reste tres €leve
pour le secteur automobile dans toutes
ces régions : Asie-Pacifique, Europe cen-
trale et de I'Est, Amérique latine, Moyen-
Orient & Turquie, Amérique du Nord,
Europe de I'Ouest.
Rappelons que le secteur automobile
continue a stagner au Maroc, affichant
une petite hausse de 0,4% de ses expor-
tations a 33,48 milliards a fin mai, avec
tout de méme une baisse de la filiere
Construction (-6,7% a 15,13 milliards).
Outre I'automobile, le risque reste élevé a
I'échelle mondiale pour la construction,
la métallurgie, la distribution, le textile-
habillement et les TIC. w
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