1. Les pronostics

du HCP pour 2020

Le rapport concernant le «<Budget économique prévisionnel 2020» publié
récemment par la Direction de la prévision et de la prospective du HCP prévoit
une évolution positive des principaux indicateurs macro-éconpmiques. Si
I'augmentation des activités non-agricoles est estimée a 3%, le produit intérieur
brut devrait s’accroitre de 3,5% en 2020 apres 2,3% en 2019.
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Le Haut-commissariat au plan
(HCP) a donné récemment une
nouvelle estimation de ses pers-
pectives pour 2020.1'élaboration
de ces derniéres tient compte
de I'évolution économique na-
tionale et internationale, des
hypothéses concernant la cam-
pagne agricole 2019-2020 et des
données monétaires issues de
Bank Al-Maghrib. Globalement,
si le secteur primaire devrait
connaitre une hausse de I'ordre
de 6,4% en 2020, les activités des
secteurs secondaire et tertiaire
afficheront des taux de crois-

sancerespectifs de3 et 3,1%. Profi- -

tant des effets positifs escomptés
de la campagne agricole 2019-
2020 et de la hausse prévue des
revenus en provenance du reste
du monde, la consommation des
ménages devrait s'accroitre de
3.5% en 2020 contre 3,3% I'année
précédente. En cela, la demande
intérieure devrait raffermir son
rythme de croissance a 4%, affi-
chant ainsi une contribution de
4,4 points a la croissance écono-
mique, apres 2,7 points estimés
pour 2019. Quant a la demande
extérieure, le HCP annonce que
le volume des exportations de-
vrait se consolider a 5,4% au lieu
de 4,2% en 2019, bénéficiant de
I'amélioration des perspectives
de la conjoncture économique
mondiale en 2020, traduite par
la reprise attendue de la perfor-
mance des métiers mondiaux
du Maroc. Cependant, les im-
portations devraient progresser
avec un rythme plus prononcé
et enregistrer une évolution de
6,1%. Résultat, la contribution
de la demande extérieure a la
croissance économique restera
négative pour la troisieme année
consécutive a -0,9 point. Dans
les détails, I'accélération des dé-
penses budgétaires de fonction-
nement non-salariées favorisera
une progression de 3,7% de la
consommation des administra-
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Evolution de la croissance nationale (en %)

2018 2019 2020
Produit Intérieur Brut 30 2,3 35
Valeur ajoutée non agricole 2,8 3,3 3,0
Inflation 1] 0,8 1,1
st e i n R RN Gl
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tions publiques. En somme, la
consommation finale nationale
devrait améliorer son rythme de
croissance a 3,6% en 2020, déga-
geant ainsi une contribution de
2,7 points a la croissance écono-
mique au lieu de 2,6 points en
2019.

Volume consécutif de

I’ endettement public

Les analystes de 'HCP consi-
derent que les finances pu-
bliques devraient étre marquées
en 2020 par le renforcement des
recettes fiscales en liaison avec
I'amélioration attendue de la
croissance économique natio-
nale et le lancement des mesures
visant la mobilisation des res-
sources additionnelles pour la
couverture des charges liées aux

2018 2019 2020
18,6 18,5 18,6
59 4,8 47
37 37 37
814 82,3 82,0
SOURCE : HCP

programmes annoncés dans la
Loi de finances 2020. S'agissant
des dépenses ordinaires, elles
continueront sur le méme trend
haussier pour atteindre 19,7%
du PIB, suite principalement a
l'augmentation des dépenses de
fonctionnement non salariées de
6,9% et de celles du personnel de

Selon le HCP, la contribution

de la demande extérieure

ala croissance économique
restera négative pour la troisiéme
année’consécutive a -0, 9 point.

7,5%. Dans ce contexte, la dette
intérieure du Trésor atteindra
52,1% du PIB en 2020 alors que la
dette extérieure devrait se situer
a14% du PIB au lieu de 14,2% en
2019. Globalement, le taux d’en-
dettement total du Trésor devrait
se situer a 66% du PIB en 2020.
Grace au maintien d’'un taux de
croissance des dépenses d’in-
vestissement a hauteur de 6% du
PIB, le déficit budgétaire devrait
se situer au niveau de 3,7% du
PIB en 2020. Dans ces conditions,
la dette intérieure du Trésor de-
vrait atteindre 52,1% du PIB alors
que la dette publique globale at-
teindrait 82% du PIB pour I'année
2020.

Léger allégement du déficit
commercial

Selon les prévisions de 'HCP,
le déficit en ressources devrait
s'établir a10,8% du PIB, en consé-
quence d’'une hausse de 5,7% des
exportations de biens et de ser-
vices et une croissance plus sou-
tenue des importations, soit 53%
au lieu de 1,9% en 2019. Alimentés
principalement par les recettes
MRE, les revenus nets en pro-
venance du reste du monde de-
vraient, pour leurs parts, progres-
ser de 3,8%, représentant ainsi
4,7% du PIB. Quant au compte
courant de la balance des paie-
ments, il devrait se situer a 4,7%
du PIB, au lieu de 4,8% en 2019. De
méme, les augmentations en va-
leur de 4,6% de la consommation
finale nationale et de 4,7% du PIB
nominal devraient induire, selon
I'HCP, une épargneintérieure
en augmentation de 5,1% pour
représenter 22,7% du PIB. Ainsi,
I'épargne nationale se maintien-
dra autour de 27,4% du PIB, soit
une croissance de 5,9%. Le mar-
ché monétaire sera évidemment
influencé par 'augmentation de
5,1% des créances sur I'économie
et une relance des créances sur
I'’Administration centrale. En re-
vanche, les avoirs extérieurs nets
devraient reculer pour atteindre
4,7 mois d'importations de biens
et services. En somme, la masse
monétaire devrait augmenter de
4,5%, en 2020, contre 3,8% en 2019.
Pour conclure, les prévisions
communiquées par le HCP affir-
ment que la croissance écono-
mique est toujours dépendante
de I'évolution du secteur agri-
cole. L'économie nationale subit
ainsi une menace de fragilité au
détriment de I'emploi et d'une re-
distribution sociale et territoriale
des revenus indispensable pour
I'amélioration des niveaux de vie
de la population. o



