Livret A:une rémuneration historiquement basse

A partir du 1 février, le taux du placement préféré des Francais passerade 0,75%2a 0,5 %

aintenir la rému-
nération du Livret
A'a 0,75 %? Ce
serait a la fois
«irresponsable et incohérent», a
déclaré, mercredi 15 janvier, le mi-
nistre de 'économie et des finan-
ces, Bruno Le Maire, au Parisien-
Aujourd’hui en France.

Cest doncla fin du suspense: le
gouvernement appliquera bel et
bien Ia nouvelle formule de cal-
cul, sans coup de pouce. A comp-
ter du 1% février, il baissera le taux
du Livret Aa 0,5 %, net d'impot et
de prélevements sociaux, tou-
jours. Son plus bas niveau
historique. Idem pour le taux de
son petit frere, le Livret de déve-
loppement durable et solidaire
(LDDS), qui obéita desregles iden-
tiques en matiére de rémunéra-
tion et de taxation.

Cela représente une perte de
1euro d'intéréts par mois pour
qui détient 4800 euros sur son
Livret A, soit I'encours moyen de
ce placement, a minimisé Bruno
Le Maire. Ce sera toutefois bien
str plus pour qui atteint les pla-
fonds de versement de ces deux
placements, fixés respectivement
222950 euros et 12000 euros ; cet
épargnant doit s’attendre a une
perte de 87 euros sur unan.

Malgré le retour de l'inflation,
voila quatre ans et demi que la
rémunération du Livret A n'avait
pas bougé. Notamment parce que
le gouvernement I'avait gelée en
début de quinquennat, avant de
fixer une nouvelle formule de
calcul prenant en compte I'infla-
tion et les taux interbancaires a
court - terme_ des _si iers
mois, et Mfﬁlﬁz mi-
nimal de 0,50 %. Une formule qui
protege moins I'épargnant del'in-
flation que la précédente. Pour sa
premiére application, le1¢ février,
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ce nouveau calcul aboutit a un
taux tres faible, 0,23 %.

En cause, notamment, des taux
interbancaires négatifs, a expli-
qué mercredi soir, dans un com-
muniqué, le gouverneur de la
Banque de France, Frangois
Villeroy de Galhau, qui était
chargé, comme de coutume,
d’effectuer le calcul. C’est donc le
taux plancher de 0,50 % qui est
finalement retenu.

«Les prévisions. (%nﬂanon pour &i&encore,commente

2020 ne laissent pas anticiper
aujourd’hui de facteurs significa-
tifs de hausse, et les taux d'intérét
monétaires devraient rester dura-
blement bas. Ces deux facteurs

Pas de fiscalisation des anciens PEL

Les intéréts engrangés sur les plans d’épargne logement ouverts
a partir de 2018 sont soumis a l'impot sur le revenu. Ce nest en
revanche pas le cas pour les PEL souscrits avant, dés lors qu'ils
ont moins de 12 ans. Un avantage menacé ? « Non, ce ne sont
que des rumeurs. Il n'y a pas, a Bercy, de réflexion pour changer la
fiscalité des anciens PEL », démentent les services du ministre de
I’économie. Bruno Le Maire a, par ailleurs, assuré au Parisien,
mercredi 15 janvier, qu'il n’était pas non plus question de revenir
sur les anciens taux de rémunération du PEL, supérieurs au 1 %
valable pour les ouvertures actuelles (taux inchangé en

février 2020). Ces plans, détenus par plus de 14 millions
d’épargnants pour un encours de 276 milliards d’euros fin 2018,
présentent en effet la particularité de se voir appliquer le taux
d'intérét en vigueur a leur souscription. Quel que soit leur age,
ils sont sujets aux prélevements sociaux.

combinés’ écartent la perspective

de circonstances exceptionnelles », .

a estimé M. Villeroy de Galhau,
recommandant, sans surprise, au
gouvernement d’appliquer la
formule stricto sensu. La péren-
nité du «modele francais delépar-
gne réglementée (...) passe par le
bon équilibre entre un finance-
ment favorable dulogement social
et une juste rémunération de
Iépargne des ménges» a-t-il

SeN

Dépolitisation du processus

La nouvelle formule, actée
en 2018, vise en effet a donner un
coup de pouce financier aux
organismes de logement social,
les crédits accordés a ces derniers
par la Caisse des dépots et consi-
gnations (CDC) étant indexés sur
le taux du Livret A.

«Sur une année pleine, une
baisse a 0,50 % permettrait au
secteur dalléger sa charge finan-
ciere de 317 millions d’euros»,
expliquait, dés le début de se-
maine, Olivier Mareuse, le direc-
teur des fonds d’épargne de la
CDC. De quoi permettre «la
construction de 17000 logements
ou la réhabilitation thermique de
52000 » autres.

A ses yeux, la réforme des mo-
dalités de calcul doit permettre de
«basculer dans une logique d'ajus-
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Cela représente
une perte de
1euro d’intéréts
par mois pour
qui détient
4 800 euros
sur son livret

gmnde décision pahtique», dans
la mesure ou il est désormais
prévu que «le taux puisse évoluer
par petits pas de 0,10 point, et non
plus, comme avant, systématique-
ment par tranches de 0,25 point ».

Une dépolitisation du proces-
sus pas facile a faire accepter,
alors que la premiére application
de la formule s'invite en plein
conflit social d'envergure.
D'ailleurs, plusieurs élus de lama-
jorité avaient plaidé ces derniers
temps pour le statuquoa 0,75 %, a
I'instar du député La République
en marche (LRM) du Val-d'Oise
Aurélien Taché. «On entend
qu'une baisse de 0,25 point consti-
tuerait unefaible perte pourlépar-
gnant, mais comme pour celle de
5euros des allocations logement, il
saagit de signaux et il y a des gens
pour qui cest important. »

Infographie : Le Monde - Sources : Légifrance, Service public, Banque de France , Insee

Pas de quoi néanmoins détour-
ner les épargnants hexagonaux
du sacro-saint Livret A, qui abrite
désormais pres de 300 ‘milliards
d’euros, analyse Philippe Crevel,
directeur du Cercle de I'épargne.

«Le rendement réel, donc cor-
rigé de I'inflation, est déja négatif,
en moyenne annuelle, depuis
2017. Cela n'a pas empeéché les en-
cours de continuer a gonfler de-
puis.On observe une déconnexion
entre la collecte et les tqux de ré-
munération de ce placement,
comme dailleurs des livrets ordi-
naires», souligne-t-il, précisant
s'attendre «peut-étre a quelques
mois de moindre collecte avant
que celle-ci retrouve rapidement
son niveau ».

Malgré un taux déjé treés bas, le
Livret A s'appréte a enregistrer
en 2019 sa meilleure année de-
puis 2012, avec une collecte nette
(les dépots moins les retraits) de
plus de 14 milliards d’euros surles
onze premiers mois.

Bien trop, semble-t-il, pour
Bruno Le Maire, qui a profité de
son entretien au Parisien pour
faire passer un message aux me-
nages: «Diversifiez votre épar-
gne!» Et de citer, pour un horizon
de placement a plus long terme,
I'assurance-vie Eurocroissance
(congue comme une intermé-
diaire entre les fonds en euros, au

Actée en 2018,
la nouvelle
formule de calcul
vise a donner un
coup de pouce
financier aux
organismes de
logement social

capital garanti, et les unités de
comptes, soumises aux fluctua-
tions du marché), le plan d'épar-
gneenactions (PEA) etle nouveau
Plan d'épargne retraite (PER).

Autre taux qui devrait évoluer le
1 février: celui du Compte
épargne logement (CEL), qui pas-
serait de 0,50 % a 0,25 %, sa for-
mule de calcul voulant qu'il soit
«égal aux deux tiers du taux des
Livrets A, arrondi au quart de point
le plus proche ».

.Le LEP mieux loti

Une baisse est également a atten-
dre pour le taux du Livret d'épar-
gne populaire (LEP), de1,25 % a1%.
La formule de calcul prévoit dans
ce cas de retenir le chiffre le plus
élevé entrel'inflation etle taux du
Livret A majoré de 0,5 point.

Avec son exonération d'impot
sur le revenu et de prélevements
sociaux, le LEP, accessible unique-
ment sous conditions de ressour-
ces, demeure mieux loti que les
autres livrets réglementés. Il est
attractif sur le papier, mais de-
meure sous-utilisé. En effet, le
nombre de LEP et les sommes
totales placées diminuent chaque
année ou presque.

«lI n y aque sepr millions de LEP
potr 20 milliards deuros d'en
cours», déplore le ministre de
T'économie, alors que «40 % des
meénages» pourraient, selon lui,
en ouvrir un. Afin d'y remédier,
un courriel a notamment été
envoyé en 2019 par 'administra-
tion fiscale, pourinformerles per-
sonnes éligibles de I'existence de
cedispositif, ont indiqué les servi-
ces du ministre au Monde.

Selon I'Observatoire de 1'épar-
gne réglementée, la moitié des
personnes éligibles au LEP, mais
qui n'en détiennent pas, ont un
Livret A. Et placent donc sur ce
dernier des sommes «a un taux
moins attractif que si elles étaient
deposées surunLEP».®@
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